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1. INTRODUCAO

Este parecer tem como finalidade auxiliar os conselheiros na tomada de decisGes sobre as
estratégias adotadas pelo Comité de Investimentos relativas as agdes estabelecidas na Politica
de Investimentos. Tem como referéncia os limites fixados pela Resolugdgo CMN n2 4.963/2021 e
alteragBes posteriores, visando garantir seguranga, liquidez e rentabilidade, assegurando os
beneficios aos segurados e esclarecendo aos conselheiros, membros do Comité e a Diretoria
Executiva quanto aos objetivos e restrigdes relativos aos investimentos dos ativos financeiros do
Regime Proprio.

2. INFORMACOES GERAIS

Servidores vinculados ao RPPS
SERVIDORES INATIVOS JANEIRO/2026
Numero de Aposentados 965
Numero de Pensionistas 170
TOTAL DE SERVIDORES INATIVOS E PENSIONISTAS 1.135
Servidores com direito a Paridade com RPPS 756
Servidores com Reajuste pelo indice do RGPS 379
TOTAL DE SERVIDORES INATIVOS E PENSIONISTAS 1135
SERVIDORES ATIVOS JANEIRO/2026
Prefeitura Municipal 2114
Camara Municipal 34
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Saemas 52
Sertprev 6
Total de Servidores Ativos 2.206
TOTAL GERAL 3.341

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

3.1. Cenario Internacional

Nos EUA, os dados de inflacdo e emprego de dezembro vieram mais fracos, mas com queda na
taxa de desemprego. Os indicadores econdmicos seguem compativeis com a manuteng¢ado da
taxa de juros nos préximos meses. O departamento de Justica abriu investigacdo criminal contra
Powell, enfraquecendo a independéncia do Fed. Avaliamos que a queda na taxa de desemprego
reforca o cenario de manutengdo dos juros em janeiro. A trajetoria de desaceleracgdo na criagdo
de vagas criadas, no entanto, devera manter os cortes de juros no radar do Fed. Mantém-se a
expectativa de dois cortes nesse ano, em marco e junho.

3.2. Cenario Nacional

No Brasil, os dados recentes de atividade e inflagdo vieram em linha com o esperado pelo
mercado. Trump anunciou tarifa de 25% aos paises que fizerem negdcios com o Ird e o Brasil
pode ser afetado.

Os dados de atividade referentes a novembro vieram, de maneira geral, acima do esperado.
Setores mais impactados pela Black Friday impulsionaram especialmente as vendas no varejo, 0
que deve gerar uma reversdao em dezembro.

De modo geral, os dados indicam que a economia segue aquecida. Acompanharemos os dados
seguintes conforme forem divulgados.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Mais uma vez notamos uma boa relacdo entre receitas e despesas, garantindo margem
fiscal confortavel.
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Demonstrativo das Receitas

DESCRICAO DA RECEITA JANEIRO/2026 ACUMULADO NO ANO
CONTRIBUICAO SERVIDOR ATIVO — 14% R$ 1.794.790,33| R$ 1.794.790,33
CONTRIBUICAO APOSENTADOS E PENSIONISTA - 14% | R$ 100.444,20 | R$ 100.444,20
CONTRIBUICAO PATRONAL — 17,2% R$ 2.205.028,51| R$ 2.205.028,51
CONTRIBUICAO SUPLEMENTAR - 18,00% R$ 2.309.402,59| R$ 2.309.402,59
COMPENSACAO PREVIDENCIARIA - R$ 1.568.316,71| R$ 1.568.316,71
RENDIMENTO DE APLICAGAO FINANCEIRA R$ 71.269,87| R$ 71.269,87
DEMAIS RECEITAS PREVIDENCIARIAS (TAC) R$ 101.885,61| R$ 101.885,61

TOTAL R$ 8.151.137,82| R$ 8.151.137,82

Demonstrativo das Despesas
p JANEIRO/2026 ACUMULADO NO ANO
DESCRIGAQ DA DESPESA EMPENHADO EMPENHADO

PROVENTOS DE APOSENTADORIAS E PENSOES R$ 6.775.990,05| R$ 6.775.990,05
DESPESAS COM PESSOAL ATIVO - UG R$ 117.721,87| R$ 117.721,87
OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS R$ 178.342,74| R$ 178.342,74
OUTRAS DESPESAS PREVIDENCIARIAS R$ - R$ -

TOTAL R$ 7.072.054,66 | R$ 7.072.054,66

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. Carteira de Investimentos Consolidada

O patriménio da carteira em fevereiro totalizou RS 762.030.608,95, com predominancia de
ativos de renda fixa (93,02%), seguidos por investimentos no exterior (3,95%), renda variavel

(2,31%) e fundos estruturados (0,62%).
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Fundo

42.892.318/0001-15

BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
03.543.447/0001-03

BB I4A-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVICENCIARIO LP
11.328.882/0001-35

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FiF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

£4.602.092/0001-09

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
28 745.782/0001-02

8B TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 | RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
46.134.085/0001-81

88 TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
£9.983.751/0001-00

88 TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
££.749.879/0001-80

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2020 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FOUA PREVIDENCIARIO
49.984.627/0001-87

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC...

£0.059.950/0001-29

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2028 RESP LIMITADA Fif RENDA FIXA PREVIDENC...

45.443.514/0001-50

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
£0.642.114/0001-03

CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
£6.134.800/0001-50

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
£6.208.862/0001-03

CAXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIAITADA FIF RENDA FIXA
£6.209.124/0001-28

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FINA
23.215.097/0001-5%

CADXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
05.164.356/0001-34

CAIXA BRASIL TTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
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5.225.662/0001-69 D+0
440.771,7 45% % 70
SAFRA NTN-B 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/08/2026 et i : TiSh Uik
£6.051.204/0001-32 D+1du
18.052.401.75 359 3 5.06% 7°
SANTANDER NTH-B 2028 RESP LIITADA FIF RENDA FIXA 1510872025 ‘ 235% 6% i
24.634.187/0001-43 D0
£.803.818.2 5% % 70
SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Mo ha i B 72 Ll
35.292.588/0001-89 De3
; . 228.858.33  0,03% a1 0.00% 7°Ha
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Nio hé : :
13.077.418/0001-49 D0
, 28.382.227.48  3,70% 33 012% 70 M
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Néo ha = Ao 1338 . L
35.536.532/0001-22 D+l
2.920.349,71 0.51% 88 085% T°Ua
CAIXA BRASIL ATMA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP Nio ha . b : N
02.224.354/0001-45 D-0
1.153.778,92 5% % 70
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO Ci Nao ha s “os el Ul
19.198.599/0001-09 D1
9.936.809.17  1,20% 421 84%  T°H
SICRED!INSTITUCIONAL IRF-14 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Nio hé ’ i : i ¢
18.270.783/0001-39 Dd
N . 202377220 0,26% 220 152% &%l
BB ALOCAGAO RESP LIMITADA FIF AGOES Néo hé ‘ o :
00.822.059/0001-65 D+4
3 711248589 0.93% 19845 108% 21
BB IBOVESPA ATIVO FIC AGOES Nao hé
29.258.294/0001-33 D+33
. 277101533 0.28% 371 0.45% 81
8B VALOR RESP LIMITADA FIF CIC ACGES Nio hé
05.500.798/0001-41 Ded
. 4.198.08200  0,55% 2419 1.17% 81
CAIXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES Ndo ha
15.164.220/0001-47 D4
N 180113965  021% 3223 031% &1
CAXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES Nio hé
22.632.237/0001-28 DS
: . 9.407.41888  123% 9234 176% 9o 0
88 AGOES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES Nao hé
17.502.937/0001-68 D4
) . : 2090256134 2,72% 365 0.90% 9
CAIXA NSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BOR NIVEL | Nio ha
3£.242.597/0001-70 0+5 du
N : 4851192 0.01% 2 0.05%  10°1
BB ALOCACAO RESP LIAITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO Néo hé
10.418.352/0001-50 D+4
i 2.950.50827  0,38% 18 115%  10°1
BB RESP LMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP N&o hé
02.737.188/0001-42 D4
179448410 0,23% 3288 0.53%  10°1
CAIXA RV 30 RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP N&o ha
17.098.794/0001-70 Nio se ...
318.520,00  0.11% 0.00% 11°
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDCOS Fil - CXRI1 Ndo se aplica
5.2. Retorno sobre os Investimentos
O retorno nominal da carteira no més de janeiro foi de RS 8.946.661,79 (1,19%). A meta atuarial para
o mesmo periodo é de 0,87 %, resultando em um desempenho acumulado significativamente superior
a meta.
R e Meta de R bilidade ac lados no ano de 2026
Nés Saldo Anterior Aplicagbes Resgates $Satdo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Jararg 75243845580 5.052.600.25 4.407,200.00 762.030.608,95 £.948¢€51,70 204688170 1.16% 1.19% 0.78% 2.78% 152,.20% 0.71%

5.3. Distribuicdo dos Ativos por Institui¢des Financeiras

A alocacdo dos recursos por instituicdo segue respeitando os limites de concentragdo por gestor

estabelecidos pela regulamentac3o, conforme quadro abaixo:
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SICRED!: 2,44%
SANTANDER DTVM: 2,50% SAFRA ASSET: 0,45%

%

CAIXA ECONOMICA: 27,69% BB GESTAQ 513.797.360,34
I caixa ECONOMICA 212586.016,31
7] SANTANDERDTVM  19.206.180,68

[ sicreD! 18.740.627,45

[7] SAFRA ASSET 3.440.771,73

BB GESTAO: 66,92%

5.4. Retorno da Carteira de Investimentos Versus a Meta de Rentabilidade

A performance dos investimentos segue acima da meta.

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

] 0,78%

0.0 0.6 1.7
@ Investimentos @B IPCA~546% a.a. @ Evolugdo PL

5.5. Retorno dos Investimentos Apds as Movimentagdes

Chama a atencdo a performance do segmento de renda variavel 4,23%. Por estar
abaixo do benchmark, esse segmento tem espago para otimizacdo, embora com cautela,
levando em consideracdo a volatilidade inerente ao mercado.
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Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Janeiro/2026 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno {%) {%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADAFIF ... 2541852 .00 0.00 2592008 501,56 1.97% 1.97% 0.99%
CAIXA BRASIL ATIVA RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIX... 3.867.693.57 0.00 0,00 3.920.349.71 52.656,14 1.36% 1.36% 0.62%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP L... 33.163.512.30 0,00 0,00 33.588.166.44 42465414 1.28% 1.28% 068%
SANTANDER NTN-B 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 17.825.127.67 0.00 0.00 18.052.401.75 22727408 1.28% 1.28% 0.68%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FiF... 531233444 0.00 0.00 5.379.974 24 67.63%.80 1.27% 1.27% 0.68%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2028 RESP LIM... 49.244.163.37 0.00 0,00 49870.381.44 $626.198,07 1.27% 1.27% 0.68%
SICRED! INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RE 95817354 48 0.00 0.00 9.936.809.17 119.454.69 1.22% 1.22% 0.10%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF RE .. 5.086.897.24 0.00 0,00 5.148.670.06 61.772.82 121% 1.21% 0.05%
BB IRF-I4 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 85.04226 0,00 0.00 36.043,14 1.005,88 1,18% 1.18% 0.10%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 1l RESP LIMITADA ... 25.381.413.07 0.00 0,00 25661.371.46 299.958,39 1.18% 1,18% 1.09%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID .. 63.103.42 0.00 0.00 68.908.10 80463 1.18% 1.18% 054%
BB ALOCA(;&O ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF .. 226.1856.40 0.00 0,00 228.858.39 267199 1,18% 1.18% 0.08%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL D1 RESP LIMITADAFIF ... 8.701.173.13 0.00 0.00 880381828 10264515 1.18% 1,18% 001%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADAFIF ... 1.140.409.82 0.00 0.00 1.153.776.93 13.369.11 1.17% 117% 0.01%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP L. 36.880.240.18 0.00 0,00 37.306.641.62 425 401,44 1,16% 1,16% 0.07%
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF. 151.004.835.33 0.00 0.00 152.750.282.56 1.745347,23 1.16% 1,16% 0.07%
SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.401.54203 0.00 0.00 344077173 3922870 1.15% 1.15% 0.07%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 27.016.885.96 5.402.690.36 4.400.000,00 28.362.227 48 3862 651,16 1,12% 1.20% 0.03%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP L... 65.950.247 68 0,00 0.00 $9.687.570.60 737.322.91 1,07% 1.07% 0.31%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LiM... 16.558.396.53 0.00 0.00 16.735.291.99 176.895.46 1,07% 1.07% 0.31%
Retorno dos | i apos as imentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Janeiro/2026 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saido Anteri Aplicag It Saldo Atual Retorno {R$) Retorno (%) {%) Instit Var - Més
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA ... 46.397 817,34 0.00 000 45.893.435.48 48561914 1.07% 1,07% 031%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 29.995.203.03 0.00 0.00 30.316.837.01 318.433.97 1.06% 1,06% 031%
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA FiF . 161.615.967.36 000 0.00 163.328.072.26 1.709.084.90 1.06% 1.06% 0.31%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAF... 3.245024,70 0.00 000 3.279.293.70 34.269.00 1.06% 1,06% 0.31%
BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CUR .. 76.106,64 0,00 0.00 78.513.63 706.99 0.91% 0.81% 0.00%
Total Renda Fixa 705.095.216,49 5.402,690,36 4.400.000,00 714.144.475,25 8.046.568,40 1,14% 0,31%
Retorno dos | imentos apés as imentages (aplicagdes e resgates) no més de Janeiro/2026 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL, ESTRUTUADOS E FUNDO IMOBILIARIO
Ativos Renda Variavel Saldo Anteri Aplicagd R Saldo Atual Retomno (RS} Retorno (%) {%) Instit Var - Més
BE IBOVESPAATIVO FIC A(}f)ES 6285 469,50 0,00 0.00 7.112.485.89 827.016,39 13,18% 13,16% 9.33%
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AQGES 2.465.967.88 0.00 0.00 2.771.015.33 3085.047,35 12,37% 12,37% £,88%
BB ALOCA(;AO RESP LIMITADA FIF AQ@ES 1.833.507,17 0,00 0.00 202377420 180.257.03 10,38% 10,38% 7.62%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF A(}éES 1.454033,56 0,00 0,00 1.601.133.65 147.106.08 10.12% 10,12% 9,87%
CAlXA DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AQéES 381671075 0.00 0.00 4.196.082.00 37937125 984% 9.94% 8.11%
CAIXA RV 30 RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 1.720.408.20 0,00 0,00 1.784.484,10 74.054.90 4.30% 4,30% 263%
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO L.. 288233167 0,00 0.00 2950.508.27 65.176,60 237% 237% 1,85%
BB ALOCAGI\O RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDE... 47.882.27 0,00 000 4851192 629,65 131% 1.31% 1,06%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRIT 831.600.00 0,00 7.200.00 818.520.00 -5.850.00 -0.71% - -
Total Renda Varidvel 21.337.912,40 0,00 7.200,00 23.316.501,36 1.985.789,26 9,31% 7,41%
Retorno dos || imentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de (Janeiro / 2026) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) {%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AQE)ES BDR Ni.. 21.585452.84 0.00 0.00 20902.561.34 -692 §91.50 -321% -3.21% 512%
88 A(;()ES GLOBAIS RESP LIMITADAFIF CIC A(}éES 9.733.335,54 0.00 0.00 9.407.41856 -325917,28 -3.35% 4.79%
Total Exterior 34.328.788,68 0,00 0,00 30.309.979,90 -1.018.808,78 -3.25% 5,02%
8

6. AVALIACAO DO DESEMPENHO DOS INVESTIMENTOS E CONFORMIDADE REGULATORIA
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A carteira manteve-se plenamente enquadrada nos limites estabelecidos pela Resolugdo CMN
4.963/2021. A politica de diversificacdo, aliada a observancia dos percentuais minimos e
maximos por segmento, garantiu conformidade regulatdria e mitigagdo de riscos. Os percentuais
por segmento estdo dentro dos limites definidos na Politica de Investimentos.

O direcionamento de nossas andlises futuras sera estudar as alocagGes de forma minuciosa,
buscando oportunidades de desinvestimentos e investimentos que, mantendo os
enquadramentos legais, possam trazer rentabilidades superiores para a mesma exposi¢do de
risco.

7. MOVIMENTACOES ESTRATEGICAS DE INVESTIMENTO

Conforme registrado na tabela "Retorno e Meta de Rentabilidade Acumulados " do relatorio da
consultoria, no més de janeiro foram realizadas apenas reaplicagdes de valores excedentes do
fluxo financeiro do RPPS.

8. CONSIDERACOES FINAIS

O Comité de Investimentos seguiu com rigor técnico na gestdo dos ativos, priorizando seguranca
e consisténcia. A performance da carteira em janeiro foi bem acima da meta do periodo. O
Instituto segue atento aos desdobramentos do cendrio macroeconémico, especialmente
conturbados em virtude de conflitos bélicos internacionais que impactam o preco do petrdleo e
consequentemente nas cadeias de distribuicdo, tendo impacto certo na inflagdao. A
diversificagdo, a diligéncia nas escolhas e o foco no cumprimento dos objetivos atuariais
continuario norteando as decisdes do Comité ao longo do exercicio de 2026.




